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Finanza & Mercati

Oltre 1.000

Esg, la strada ¢ segnata
ma per I'ltalia resta lunga

L'evento

Al primo forum organizzato
dal Sole 24 Ore il confronto
tra gli attori del mercato

Tra gli investitori sensibilita
non unlforme, ancora alto
il rischio di sgreenwashings

Pugine wnru i
Blagio Simenctia

Slamo nel decenndo del make or bre-
ak: ora 0 mal pil. Serve un calo delle
CTRIRSION, METtre Prima una pan-
demia e ornuna guerra, hanno ine-
vitabilmente dilatato | tempd allon-
tanando ghi oblettivi postl per i
2030. Del resto, come ha splegato
ien Fabio Tamburini, direttore del
Soke240re, introducendo (I primo
ESG Investment Forum, ogli ultimi
50 gloml hanoo cambliato i mon-
dow, perché quests guerra, che
enon ¢ una partita a risiko, ¢ fa
mortiverie, ha fatto nesplodere «la
moda del carbones, proprio mentre
«| combustibili fossili sembravano
destinat| allestinzionew.
L'evento, che hia visto anche ia
partecipazione della vice presiden-
te Bei Gelsomina Vigliotti (interyi-
statal’altrolert su 11 Sole) ha mexso
a contronto alcund attort di doman -
da e offerta ded settore, con loscopo
di scattare una fotografia reale sullo
statodi salute del mercato degli in-
vestimenti ESG. E quello che ne &
Yenuto fuor! € uno scenatio ancors
I costruzione. Da una parte lacer -

tezza che guella climatica imanga
la principate stida di questo secolo,
con gliinvestimenti sostenibili che
denotano moltiplicatori molto aitl.
DalFaktralatrappoia del marketing,
che indica come la strida da fare sta
ancors molto lungs.

Carlo Gentill, gestore eco-fonda-
tore Nextam Partners, ha racconta-
todi come linteresse di diversipo-
tenziiall investitor! verso gl B5G sia
ancora abbastanza embelonale,
splegando come o st rovi ancora al-
Ia tase della tassonomia. Mentre Fe-
derico Zanon, Vicepresidente di
Enpap, ha postol'accento sul corag-
g0 necessario peruna veraadesio-
ner «Un investimento in ESG non
pudessere solo unasiglae hadetto,
splegando quanto sia importante
non aver paura di «buttar fuori al-
cune societh, escludendo asset tm-
portant! i terminl $rendimentos,

11 rischio pil concreto timane I
greenwashing, I'amblentatismo di
facciata, vera trappola per la soste-
nibllita E Glanfranco Glanfrate, do-
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cente df Finanza alla Edbec Busi-
ness Schoal di Nizxa, non ha usato
mezzi termini: «L'ESG ¢ spessa
un'operazione di marketing che ha
cambiato poco ¢ niente di come
vengono fatt gl investimenti nel
mondos, Per Ganfrate snonsiamo
veramente in grado di misurare la
sostenibilita di imprese ¢ Paesie ¢
«non abbiamo metodologhe cosi
precise ¢ comprovate per farlos, Un
esempio su tueth: wTesla che haco-
efliclent! positivi per alcun) rating
provider, negativi per altrin.
L'approccio al mercato degli
ESG, insomma, € pleno di insidie.
Per questo, dal lato dedl'offerta, &
fondamentale uno sforso ulieriore,
Magari tacilitando | processi, come
ha splegato Nikola Battuello, Exe-
cutive Vice President Certification
i Rina: ol linguaggio della soste-
nibild non sempre & masticato
correttamente, Nol funglamo da
garantl, ma anche da facilicaton tra
le parti, per dare solidita e robu-
stezza 2 quanto viene fatto dalle
aziende. Avviciniamo banche ¢
azkende soprattutto sul tema dei
greenbonds. E proprio di obbliga-
mionl Esg ha pariato lvan Bassato,
chief aviation of ficer di Adr, societa
chedi recente ha lanciato un susts-
nability linked bond da 500 mibonl.
1 mondo degli ESG, dungue, his
bisogno di nuovi allineament! fra
domanda ¢ offerta. E magan di
qualche cambio di paradigma. Ad
esemplo, come ha suggerito chiu-
dendo | lavorl, Paola Pler, plonke-
ra della materia con ka Pierrl Phi-
lanthropy Advisory, si potrebbe
Inizlare col separare | fattors;
«E tempo di slegare VEnviron-
mental da Soctal ¢ Governances,
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GLIISCRITTI AL PRIMO
ESG INVESTHMENT FORUM
L'evento digitale & Stato organiz-

Zato seri da |l Sole 24 Ore FORUM
in coliaborapone con 24 ORE

EVENTI, Main partnes delliniziativa
& stato JP Morgan Asset Manage-
ment, of ficial partner sono stab
RINA e Atlantia Spa, event partnet
Unipolam

LE VOCI DEI PROTAGONISTI

«La trasformazione ¢ iniziata, ma serve tempo»

Alficri (JP Morgan AM)

«Non & possiblle trasformare
Vindustria finanziatia in poco
tempo, Stlamo riscontrando
qualche criticithe, Lorenzo Allle-
i, Country head di IP Morgan As-
set Management, non nasconde
Ia polvere sotto il tappeto. Gliin.
vestiment! ESG sono in fase ovo-
lutiva, e Nindustriadella gestione
ha bisogno di adeguarsi. «1l mon-
do della finanza - ha detto al-
I'ESG Investment lorum - ha fat-
to di tutto per adeguarsi in fretta
e ademplere a tutta una serie di
regolamentazionl. E anche I'in-
dustriadella gestione ha bisogno

di cambiamenti. Camblamenti
che devono essere innanzitutto
culturall, E pol servono investl-
mentd in persone, tecnologie ¢
prodotti, Sono rutti fattori che
stanpo caratterizzando {l nostro
seLtore, tma serve tempos,

1 nureet] del risparmio gestito,
perd, parfano gid in modo Ine-
quivocabile. Perché | flussi di in-

Coumtry head
dp Morgan
Asset

vestimento in prodottl wgeneris
camente descrivibdli come ESGw
sono passatl vdal so% del 2021 al
100% del 20220

Alfieri, che guida il braccio ita-
lano dell'asset manager Interna-
ronale con 3.300 miliardi & pa-
trimonio, ha parfato anche della
regolamentazione Sidr: «Ben
venga Lindustria europea, grazie
a questa regolamentazione, & al-
Favanguardia, ranto che Stati Uni-
e Aslaguardano proprio all'Eu-
ropa. Lastrada & quella glusta. Ma
non dobblamo dimenticare che
stamo davanti a un processodiffi-
cile, perché esistono criticita con-
clamate. K 'industria sostenibile
non pud essere fighia solo di una
regolamentaziones,
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«Occorre ampliare la platea degli investitori»

Massoli (Cdp)

La platea doghi investitori ESG va
ampliata Ancheesoprattutto in lta-
la, dove le risorse abbondano pit
nells sfera privata che in quella puby-
blica, Quedlo che arriva da Fablo
Massoli, Deputy chicf financial offi-
cer di Casss Depositi e Prestiti, du-
rante 'ESG Investment Forum, ha
tutto llsapoce di un monlio, «mer-
cato della finanza sostenibile - ha
detto - & crescto tantissimo inque-
stiannl. € non solo per la spinta det-
tata dai cambiamenti dimaticin,
Secondo Massoll, wITtalla st fa-
cendo un po’ @ fatics a segulre |

trend europels, E (I motivo sembra
evidente: oSeda unlatoabbiamoal-
cune eccellenze, dallalro <& un
mondo, quelio delie Piccole ¢ medie
imprese, chefa piu fatica a crescere
in guesto ambitos,

Massoli haspiegatocome Cdpvo-
s ancora glocare un ruolo decisi-
vorsAbbiamo posto Fattenzione sul-
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Ia sostenibilith declinam in tum |
suol ambiti. Dal 2017 emettiamo
bond soclal, # stamo statd | primi in
Furopaa tarlo, O stamodotatidi fra-
mework sulla sostenibilita ¢ sulla
base di questiabbiamoemesso tutta
unaserie dioperasionie. Lintentoe
quielio di generare un impatio posit-
vosullacollettivite: «Neld 2021 slamo
scitl a creare e mantenere un ny-
mero significativo di posti lavori, 2
ad intervenire in settori di tiqualifi-
cazloneurbanaed cncrgetica. Lafi-
nanzasostenibile @ wna sfida estre-
mamente iImportanie. ¢ slamo con-
vinti che 1a platea deydi antori coin-
voltl debba essere ampliata, senza
Tirnitand agli invessitori istitzionak,
ealkargandost alle azlendes,
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