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NEXTAM PARTNERS

- vt}n’tua.lc ‘approvazione potrebbe -

GIi investitori bocciano il piano industriale delineato dal gruppo
Secondo i fondi, I’opas impoverisce le minoranze € trasferisce .
le ricchezze ai soci di maggiorarnza. Il nodo conflitti di interesse

DI PAOLA VALENTINI

Carlo Gentili, socio fondatore di
partr

Nexctam ers, &uno dei piti
agguerriti gestori dei fondi presen-
ti nel capitale di Zignago (in totale

gli investitori istituzionali rappre-.

sentano circa il 16%) che oggi ncl-
I’assemblea della societa chiamata
ad approvare I’aumento di capitale
a ervizio dell*opas nei confront di
Marzotto sono pront a mettere i
bastoni tra le ruote all’ operazione.

-trambi i board.

- provata? ~

ne meno il rapporto di fiducia tra
il mercato e i membri delle due
famiglie. 2
- D.Ma perché tutto guestoin-
teresse per Zignago? J
R. La verita & che Zignago &
una societa spettacolare &éd & an-
ata bené da gquando si & quo-
tata a meta degli-anni 80.
“una societa italiana da ma-
nuale. Mentre Marzotto non
@& pestita male ma soffre in
e per una crisi strutturale
settore in cui opera. An-
a _fondere Marzotto

resse spero che guei soci che so-
no gli stessi nel capitale di Zi-
gnago e Marzotto si astengano .
dal votare. Bisogna anche consi-
_derare che i cda delle due societa
sono compostida 12 membricia
scuno, seidei quali siedo;

D. E se gquesta op
razione fosse ap

R. Noi, ripeto, il
tervéniamo in assel
blea per invitarli a nc
fare questa operazio
che potrebbe rivel i

boomerang |

- I 11

causare. Il pro
mancanza di logica finanziaria ma
anche del rispetto delle minoranze.

Domanda. Un’assemblea

lema non & solo la

‘che si preannunci calor
henr - s
Risposta. Fino a doimani (og-

gi per chi legge, ndr) andremo a
chiedere di soprassedere all’o-
perazione di offerta pubblica di
acquisto e di scambio approvata
dal cda di Zignago. E cid® senza
badare agli aspetti legali e for-
mali che pure esistono in abbon-
danza. Se 1’assemblea non acco-

. gliera le nostre richieste, allora

saremo pronti a dare battaglia. E
indipendentemente dalle consi-
‘derazioni legate alla borsa tede-
sca. Marzotto infatti controlla in
Germania Hugo Boss € se la bor-
sa tedesca imporra di fare un’o-
paresiduale, in conseguenzadel-
1’opas italiana, su tutte le azioni
della Hugo Boss, allora Zignago
ha detto che tutta 1’operazione
non si fara pit. S 2
* D. Ma la proprieta ha
1*82,6 % del capitale, una mag-
gioranza acciante. Come
pensate di avere la meglio?.
_R. Un signore famoso diceva
che le azioni si pesano e non si

. contano, gli investitori istituzio- -
nali hanno gia fatto sentire e con-

tinueranno a. far sentire la loro
voce. Vogliamo mettere gli azio-
nisti di maggioranza di fronte al
dissenso che esiste per quest’o-
perazione € renderli consapevo-
1i che dal punto di vista indu-
striale non ha molto senso.
- D. Che cosa non vi piace del-
I’operazione?
R. E un classico wasferimento
di valore tra azionist di maggio-
ranza, cio2 dai soci di Zignago a

quelli di Marzotto, mentre gli
azionisti di minoranza di Zigna-
g0, quindi i fondi, ne escono im-
poveriti. Per guesto mi_auguro

che anche le famiglie coinvolte, .
- .che sono semprie state rispettose. E

del mercato € dei suoi investitori}
guesta volta non facciano in mo-
do di perdere la loro credibilita

| conquistata in tutti questi anni.

~ID. Quindi secondo lei come
si dovrebbero comportare le
famiglie di riferimento?. - -

.. R. Per evitare conflitti

" (riproduzio-
ne riservata)

SE LA MORAL SUASION IN ASSEMBLEA NON FUNZIONERA, IL GESTORE DI NEXTAM E PR

- Gentili, operazione da sosp:

- Soci di mir
ci guadagna s

~ jameo rimasti molto colpit
<< S dalle decisioni di uno de
pin importanti gruppi italiani. ¥
un’operazione fatta pit: per gli in

" teressi degli azionisti di controll

che per quelli di minoranza»:. |
ancora: «E un’operazione con u

. grosso conflitto di- interessi so

prattutto perché le due societ
hanno alcuni membri del cdae al
cuni soci in comune». Non h
usato mezzi termini Attilio Pier
Ferrari, direttore generale di Aas
ca sgr, che in questo moment
non ha titoli Zignago in portafc
glio. Malgrado cid il manager h
sottoscritto in pieno la lettera c
Protesta ohc FASSUBCSThoII T 15
wviato la scorsa settimana all’ind;
rizzo di Paolo Marzotto, presi
dente di Zignago (si veda per
-risposta arrivata ierila pag. 8), pe
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