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di Ester Corvi

maggiori rischi
s1 concentrano
sui mercati ob-
<< bligazionari. La
nostra politica e
stata ed e quella di accorcia-
re la duration, perchée credo
che la ripresa si concretizzera
e 1 tassi saliranno» dice Carlo
Gentili, uno dei tre fondatori e
ad del gruppo Nextam (4,2 mi-

liardi di gestito).

Domanda. I listini azionari
europei stanno soffrendo
in attesa di una soluzio-
ne sulla Grecia. Cosa si
aspetta nei prossimi me-
si?

Risposta. Sulle azioni sono

moderatamente ottimista e in

particolare sulle borse europee,
perché penso che 1l quadro eco-

Carlo Geniili

nomico mighorera. Gli analisti
hanno rivisto al rialzo le stime
sugl eps (utile per azione), che
sono attesi in aumento del 5%
quest’anno e del 15% nel prossi-
mo. Una buona notizia visto che
le valutazioni borsistiche sono
indubbiamente elevate.

D. In Italia ci sono anche le
vicende politiche a crea-
re instabilita...

R. Se lo scenario generale non

peggiorera, a causa di un esi-

to negativo della vicenda greca,
in Italia ci sono le premesse per
agganciare la ripresa. Riforme

come quella del Jobs Act mi

sembrano estremamente inte-

ressati.

D. Nelle scelte di investimen-
to sulla parte azionaria,
quali settori sono a suo
parere meglio impostati?

R. Sia in Europa sia a Wall

Street, dove le valutazioni sono

ancora piu alte, 1 settori ciclici

(consumi, industriali, costruzio-

ni ecc.) hanno maggiori spazi di

rialzo in uno scenario che riten-

go di crescita.

D. Passando ai mercati asia-

tici, il listino di Shanghai

sta scendendo dopo esse-
re salito di oltre il 200%

negli ultimi 12 mesi. Cosa
ne pensa?

IN GESTIONE

Laripresa che verra

Le stime sugli utili europei sono state riviste al rialzo. Un buon segnale
secondo Gentili (Nextam Partners). Che é invece prudente sulla Cina

R. Sulla Cina abbiamo ridot-
to leggermente I'esposizione. In
questa fase occorre molta pru-
denza perché il Paese risente da

un lato dell’'apprezzamento del
dollaro Usa e dall’altro del forte
calo del prezzo dell'energia negh
Stati Uniti, con la conseguenza

che vengono rimpatriate tante
produzioni che precedentemen-
te venivano realizzate in Asia.
(riproduzione riservata)

criteri ASGH,

finanziaria e sostenibilita.

TRASFORMAZIONE DI ENERGIA

| nostri gestori fanno il massimao
per coniugare | tuoi obiettivi
d'investimento; performance
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UN ASSETTO RESPONSABILE

Sei sensibile all'impatto ambientale e sociale
dei tuoi investimenti? Tutti i fondi Parvest integrano
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Il valore dell'investimento e il reddito da esso generato puo diminuire oltre che aumentare, e pud essere che gli investitori non recupering
il capitale inizialmente investito. La performance storica non e indicativa di risultati futuri. [1] ISR: Investimento Socialmente Responsabile,
[2] ASG: Ambientali, Sociali e di Governance,

| l'asset manager per un mondo che cambia
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Cambia marcia con gli
investimenti responsabili.

Parvest ha selezionato per te j temi
d'investimento al centro delle sfide

/,r’ del futuro,
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