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1 risparmio

Le famiglie puntano
supolizze e fondi |
evendono Btpeazioni

Bankitalia sugli investimenti finanziari del primo trimestre
Balzo di quasiil 300 percentoin un anno peril ramovita

MILANG. Meno azioni e Buonidel Te-
soro, pil polizze e fondi comuni
d'investimento. Questa ¢ la foto-
grafiadicomedgliitalianiinvestono
irisparmi, scattata da Bancad'Tta-
lia nel supplemento al Bollettino
statistico sui conti finanziari. Tra
gennaioe marzoirisparmidelle fa-
miglie si sono spostati soprattutto
suifondicomuniper 16,46 miliardi
dieurc (+10%rispettoal primo tri-
mestre del 2013, ma che erano re-
duci da un quarto trimestre 2013
negative) ma anche sulle polizze
vita e i fondi pensione {+291% ri-
spetto allo stesso periodo 2013) a
oltre 12 miliardi. Viceversa gli ita-
liani hanno deciso di disinvestire
dai titoli azionari delloro paese (-7
miliardi), dai titoli di stato dome-
stici (-7,82 miliardi) e anche dai
bond bancari, che nel trimestre
hanno registrato 16,8 miliardi di

Gli operaton: “ll crollo dei
tassi e le imposte sul
mattone spingonc a
cercare piu rendimenti”

deflussi. «Con i tassi d'interesse vi-
cini allozero-spiega Giovanni Lan-
di, senior partner di Anthilia Capi-
tal Partners-ilrendimento dei Btp
che da sempre catalizza la grossa
fetta delrisparmio tricolore & stato
dirottatodagliintermediarisupro-
dotticomeifondi flessibilioacedo-
la fissa che assomigliano alle ohbli-
gazioni. Le polizze godono diunre-
gimefiscale pitfavorevolerispetto
ai fondi, quindi anche in futuro po-
trebberobeneficiarne. Restachein
momenti d'incertezza come que-
sto, diversificaregliinvestimenti&
sempre pill importantex».

Va detto perd che l'apprezza-

mentodeicorsideititolidistatoita-
liani a medio-lungo termine ha fat-
to salire a 193 miliardi dai 159 mi-
liardi dello stesso periodo 2013,
I'ammontare dei Btp in mano alle
famiglie. Seconde alcuni esperti il
Btp & infatti destinato a tornare in
auge, anche perché & 1'unico inve-
stimento a non essere stato tocca-
to dalla nuova legge sulle aliquote
finanziarie, in vigore dat 1° luglio.
«Se & vero che l'italiano non & abi-
tuato a uno contesto di tassi e ren-
dimenti bassi - osserva Mario
Spreafico, direttore degli investi-
menti di Schroders - & anche vero
che se il Btp & tassato al 125% e i
fondi al 26%, nel medio termine mi
aspetto cheibond tricolori tornino
a essere lo strumento principale
checatalizzairisparmi». Didiverso
avviso altri esperti di settore. «Da
una ricerca condotta dal nostro os-
servatorio insieme a Gsk Eurisko e
emersochenegliultimi 18-24 mesi
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gliitaliani sonosempre menoincli-
ni ainvestire in immobili e sempre
pit favorevoli agli investimenti fi-
nanziari- spiega Pierluigi Giverso,
direttore marketing di Anima - In
quest’ottica, le famiglie hanno cer-
cato di diversificare i risparmi fi-
nanziaridasempreconcentratisui
titoli di stato. Per questo, salvo tur-
bolenze del mercato, stimiamoche
ancheinfuturoifondi attrarranno
I'interesse dei risparmiatori, an-
che perché i fondi obbligazionari
godono dello stesso regime di tas-
sazione rispetto ai bond su cui in-
vestono». Qualcuno fa notare peré
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che spesso gli investimenti degli
italiani non rispondono a logiche
razionali di mercato. «Purtroppoil
risparmio delle famiglie & eterodi-
retto da reti commerciali che si
mMuovono sempre con molta len-
tezza rispetto all’andamento dei
mercati-osserva CarloGentili, fon-
datoreesociodi Nextam Partners-
edisolitoquandoanchei piccoliin-
vestitorisi spostano suun determi-
nato tipo di prodotto, quel prodot-
to sul mercato inizia a essere sog-
getto airealizzi da parte dei grandi
fondi internazionali».

©RPRODUDIONE RISERVATA

FONDICOMUNI
Nel primo trime
iflussiversoifol
comuni sono st;
di 16,46 miliardi
conunaument:
del10 percento
rispetto al
primo trimestre
del2013

PREVIDENZA
Ramo vitaefom
pensione hannt
registratounba
del 291 per cent
oltre 12 miliardi
contro i3 milian
dello stesso
trimestre 2013

AZIONIEBTP
Disinvestiment
dalle azioni per
miliardi, mentre
proseguitoil
distacco daiBtp
(meno 7,8 miliai
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