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SOTTO LA LENTE

Società per Azioni - Sede Legale 20080 Basiglio
Milano 3 (Mi) -  Palazzo Meucci - Via F. Sforza 

Capitale Sociale euro 87.720.000 i. v.
Società con Unico Socio

FONDO MEDINVEST
PROSPETTO SEMESTRALE DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA PERIODO DAL 01.01.2013 AL 30.06.2013

(importi in euro)

CATEGORIA DI ATTIVITÀ IMPORTI ALLA CHIUSURA IMPORTI ALLA CHIUSURA
 DEL SEMESTRE DI RIFERIMENTO (30/06/2013) DEL PERIODO DI RIFERIMENTO
   PRECEDENTE (31/12/2012) 

100.   Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso 741.168.057 785.827.322
200.   Titoli di capitale 
300.   Altre attività patrimoniali 126.519.433 114.319.433
400.   Passività patrimoniali  

1000. SALDO ATTIVITA’ DELLA GESTIONE SEPARATA 867.687.490 900.146.755  
 
A norma del Reg. 38 Isvap del 03.06.2011  
 

Basiglio - Milano Tre, 26 luglio 2013  
 

LA CLASSIFICA
Patrimonio

Mln euro

Raccolta netta

Mln euro

Quota %

di mercato

GRUPPO GENERALI  

GRUPPO INTESA SANPAOLO  

PIONEER INVESTMENTS - Gr. UNICREDIT  

GRUPPO MEDIOLANUM  

AM HOLDING  

ALLIANZ 

POSTE ITALIANE  

GRUPPO UBI BANCA 

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS  

AXA  

AMUNDI GROUP  

GRUPPO BANCO POPOLARE  

GRUPPO BNP PARIBAS  

GRUPPO AZIMUT  

ARCA  

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT  

CREDITO EMILIANO  

CREDIT SUISSE  

PICTET ASSET MANAGEMENT

SCHRODERS

DEUTSCHE A& W MANAGEMENT  

FIDELITY WORLDWIDE INVESTMENT 

MORGAN STANLEY  

STATE STREET GLOBAL ADVISORS  

INVESCO

BANCA ESPERIA  

SOCIETE GENERALE  

GRUPPO MONTEPASCHI  

KAIROS PARTNERS  

ERSEL  

GRUPPO BANCA SELLA  

GRUPPO BANCARIO VENETO BANCA  

GRUPPO BANCA CARIGE  

FONDACO  

UBS

BNY MELLON ASSET MANAGEMENT

DEXIA 

ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC 

ICCREA  

BANCA POP. EMILIA ROMAGNA  

ING INVESTMENT MANAGEMENT

PENSPLAN INVEST  

JANUS CAPITAL GROUP

NEXTAM PARTNERS  

CONSULTINVEST  

BANCA PROFILO  

HEDGE INVEST  

BANCA FINNAT EURAMERICA  

BANCA DEL CERESIO  

TAGES  

PFM  

ING DIRECT  

AVIVA INVESTORS GLOBAL SERVICES

ACOMEA  

SOPRARNO  

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT

FINANZIARIA INTERNAZIONALE  

AGORA  

UNIPOL  

FINANCE PARTNERS 

ALPI  

TOTALE

Pos. Patrimonio

Mln euro

Raccolta netta

Mln euro

Quota %

di mercato
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27,80%

19,60%

8,40%

3,60%

3,40%

3,10%

3,10%

2,60%

2,40%

2,10%

2,00%

1,90%

1,80%

1,70%

1,60%

1,10%

1,00%

0,90%

0,90%

0,80%

0,80%

0,70%

0,70%

0,70%

0,70%

0,60%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

0,40%

0,40%

0,40%

0,30%

0,30%

0,30%

0,30%

0,30%

0,20%

0,20%

0,10%

0,10%

0,10%

0,10%

0,10%

0,10%

0,10%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%

332.975

234.548

100.318

42.765

41.146

37.565

37.153

30.966

28.305

25.575

24.180

22.583

21.594

20.690

19.576

13.241

11.824

10.421

10.354

10.114

9.165

8.834

8.018

7.897

7.897

7.033

6.528

6.345

6.104

6.044

4.819

4.289

4.243

3.807

3.805

3.425

3.174

3.082

2.850

2.849

1.659

1.302

1.184

929

927

902

653

593

590

547

512

508

493

487

487

302

221

179

135

94

86

1.198.890

98,9

826,4

603,7

210,6

-4,4

-136,6

124,3

218,9

-358,9

4,1

414,5

721,1

-362,8

150,5

34,9

146,8

-40,5

n.d.

12,1

n.d.

205,1

n.d.

60,9

407,6

-37

-117,9

-189,6

-45,6

-16,8

-12,3

-15,4

-24,1

-14,4

-120,5

-125,4

n.d.

n.d.

n.d.

40,8

-17,5

n.d.

-8,3

n.d.

7

3,6

-29,5

-3,2

-18,1

4,8

3,7

3,4

5,4

n.d.

-1,1

-3,6

0

-39,7

-2,4

-2,4

0,2

-4,1

2556,6

Il rialzo di Tokio
spinge gli azionari Asia

Esei.Congiugnosonoinfat-
tiseiimesiconsecutividiraccol-
ta netta positiva per l’industria
italiana del risparmio gestito.
Nonostantelapronunciatacor-
rezione dei mercati finanziari,
il settore è riuscito a incamera-
re più di 2,5 miliardi di euro, un
controvalore che porta a 38,3
miliardi i flussi registrati dal-
l’inizio dell’anno.

Agiugno,leGestioniColletti-
ve, nelle quali rientrano fondi
comuni aperti e chiusi, hanno
accumulato un risultato positi-
voper2,7miliardicheportailto-
taledainizioannoaquasi31mi-
liardi. Il patrimonio vale più di
559 miliardi, il 45% delle masse
complessivamente gestite.

Al contrario, le Gestioni di
portafoglio, che comprendono
le gestioni del pubblico retail e
quelle per gli investitori istitu-
zionali,segnanounrossomen-
siledi222milioni,percolpape-
rò di quelle istituzionali (-278
milioni). La raccolta netta se-
mestrale si attesta così a 7,4 mi-
liardi mentre il patrimonio a fi-
negiugnoammontaa588,9mi-
liardi (il 55% del totale).

La correzione dei mercati fi-
nanziariregistratanelcorsodel
mese condiziona l’andamento
dellemasse che, nonostantegli
afflussi, flettono fino a quota
1.242 miliardi, rispetto ai 1.264
di fine maggio. Osservando le
cinque macro categorie di fon-
di,siscoprechenelmesedigiu-
gno i risparmiatori hanno scel-
to i fondi flessibili (+2,2 miliar-
di),quellimonetari(+1,9miliar-
di) e quelli bilanciati (1 miliar-
do). In territorio negativo inve-
ce la raccolta degli azionari
(-1,2 miliardi) e degli obbliga-
zionari (-722 milioni): a livello
di quote di mercato, tuttavia,
questi ultimi conservano la
maggioranza assoluta con il
50,7% del totale, seguiti dagli
azionari (19,9%), dai flessibili
(16,1%), dai bilanciati (5,7%) e
dai monetari (5,5%).

A giugno i fondi di diritto ita-
liano hanno messo a bilancio
una raccolta di 300 milioni (6,7
miliardi dall’inizio dell’anno).

CHI SALE E CHI SCENDE

Al top Intesa, Banco e Unicredit
Mediolanum e Azimut sugli scudi

L'ANDAMENTO DELL'ANNO

Dati in milioni di euro

giu 2012 giu 2013
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Raccolta netta Patrimonio dati fondi

L’EGO

 

Migliori a 1 anno

Fondersel Pmi 

Eurizon Azioni PMI Italia

Acomea Sgr-A2 Asia Pacifico 

AcomeA Asia Pacifico A1

Fideuram Italia

34,1%

30,6%

30,2%

29,1%

28,0%

Peggiori a 1 anno

Agora selection

Alboino Re 

Fondaco  World Gov act.Beta non eur 

Gestielle obiettivo Brasile

Allianz Reddito Globale L

-14,0%

-11,5%

-10,8%

-8,6%

-8,4%

Migliori a 3 anni

Pioneer Azionario America 

Azimut trend 

Prima Geo America Y

Eurizon Azioni PMI America 

ANIM Americhe 

44,8%

44,2%

41,8%

41,8%

40,7%

Peggiori a 3 anni

Alboino Re 

Gestielle obiettivo Brasile

Gestielle obiettivo India Classe A

AcomeA Italia 

Agora selection

-36,9%

-20,7%

-14,6%

-14,1%

-13,3%

Migliori a 5 anni

Eurizon Azioni PMI America 

Eurizon Azioni Salute e Ambiente

Nordfondo obbl. P. Emergenti

Bnl obblig. emergenti

Bim az. USA

77,8%

59,7%

57,8%

54,5%

54,4%

Peggiori a 5 anni

Alboino Re 

AcomeA Italia 

Pioneer Azionario Crescita 

Euromobiliare Real Assets eq.

Azimut Trend Italia 

-50,3%

-36,7%

-32,3%

-31,4%

-30,9%

Migliori a 7 anni

Pioneer Obbl.P.Emerg. a distrib.

Nordfondo obbl. P. Emergenti

UBI Pramerica Obblig. Glob.A/R

Gestielle obiettivo Cina Cl. A

Gestielle Obblig. Corp. Cl. A

58,6%

51,0%

50,5%

48,3%

48,3%

Peggiori a 7 anni

Alboino Re 

AcomeA Italia 

Euromobiliare Real Assets eq.

Bnl az. Italia

Pioneer Azionario Crescita 

-60,0%

-44,6%

-41,0%

-39,7%

-38,7%

Azionari area euro

Bancoposta az. euro

Groupama Italy bond sel.fund

UBI Pramerica Az. Euro 

8,3%

6,2%

6,2%

Bilanciati

Prima Forza 4 Y

Etica valori resp. bilanciato

Eurizon Soluzione 60 

15,7%

12,9%

12,6%

Azionari America

ANIM Americhe 

Prima Geo America Y

Eurizon Focus Azioni America

32,5%

31,6%

30,7%

Azionari paesi emergenti

Acomea Sgr-A2 Paesi Emergenti EUR

Amundi global emerging equity

AcomeA FdF Paesi emergenti 

-1,9%

-2,2%

-3,7%

Azionari Europa

Bnl az. Europa Crescita

Prima Geo Europa PMI Y

Fms equity Europe

17,2%

16,9%

13,0%

Azionari internazionali

Prima Geo Globale Y

ANIM Valore globale

Bancoposta az. internazionale 

27,3%

25,4%

24,2%

Azionari Italia

Zenit azionario Classe I

Fideuram Italia

Fondersel Pmi 

4,5%

-3,9%

-4,0%

Azionari Pacifico

Acomea Sgr-A2 Asia Pacifico EUR

ANIM Pacifico  

UBI Pramerica Az. Pacifico

24,1%

14,2%

13,3%

Bilanciati azionari

Prima Forza 5 Y

Igm bilanciato azionario classe b

UBI Pramerica Port. Aggressivo 

16,3%

11,4%

10,2%

Bilanciati Obbligazionari

Arca TE 

Bancoposta Mix 2  

Prima Forza 3 Y

12,7%

11,6%

11,2%

Flessibili

Azimut trend 

Azimut Trend America

Acomea Sgr-A2 Patrim.prudente 

24,2%

21,9%

19,0%

Obbl. euro govern. Bt

Acomea Sgr-A2 Breve Termine EUR

AcomeA liquidità 

Arca MM 

19,6%

18,7%

13,2%

Obbl. euro corp. inv. grade

Acomea Sgr-A2 Obblig.corporate 

Prima Fix Imprese Y

Arca Bond Corporate 

18,3%

13,9%

13,8%

Obblig.euro govern. m/l

Acomea Sgr-A2 Eurobbligazionario EUR

Carige obblig. euro LT A

Fondersel Euro 

28,5%

16,3%

15,0% 

Obbl. int.li governativi

Arca Bond Obbligazioni Estere 

Eurizon Obbligazioni Internazionali

Fondaco World Gov.act.Beta non Euro

12,4%

10,9%

9,6%

Obbl.p.emergenti

Nordfondo obblig. Paesi Emergenti

Bnl obblig. emergenti

Pioneer Obbl.P.emergenti a distrib.

18,1%

17,7%

11,8%

MIGLIORI & PEGGIORI

I PODI DEI MIGLIORI FONDI A 2 ANNI 
performance al 28/6/2013

Pioneer Azionario America 

2011 2012 20132010

performance al 28/6/2013
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L’EGO
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BNP PARIBAS PLAN 
SICAV di diritto lussemburghese – Categoria OICVM 

Sede legale: 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange
Registro del commercio e delle società lussemburghese n. B 77.227

COMUNICAZIONE AGLI AZIONISTI

Nella prossima versione del Prospetto informativo (agosto 2013) saranno apportate le seguenti modifiche, 
che entreranno in vigore il 1° agosto 2013: 

Gestori degli investimenti

BNP Paribas Investment Partners Belgium, una società belga di gestione degli investimenti e BNP Paribas 
Investment Partners Netherlands N.V., una società olandese di gestione degli investimenti saranno nominate 
nuovi gestori degli investimenti.

Classi di azioni

Le azioni di “Classe A” sono rinominate “Classic-Capitalisation” o “Classic-CAP” senza alcun tipo di modifica 
delle relative caratteristiche.

Lussemburgo, 26 luglio 2013

Il Consiglio di Amministrazione

Fondi comuni, semestre ok
La raccolta sale a 38miliardi
Giugno è stato il sesto mese consecutivo di crescita per l’industria
del risparmio gestito (+2,5 miliardi). Patrimonio in leggero calo

A giugno undici gruppi dell’indu-
stria italiana del risparmio gestito han-
no totalizzato una raccolta netta supe-
rioreai100milionidieuro.Ilpodiodelle
Sgr con maggiori sottoscrizioni mensili
è guidato dal gruppo Intesa Sanpao-
lo(826milioni),seguitodalgruppoBan-
co (721 milioni) e da Pioneer-Unicredit
(604 milioni). L’elenco è completato da
Amundi group (415 milioni), State Stre-
et (408 milioni), Ubi Banca (219 milio-
ni), Mediolanum (211 milioni), Deut-
sche (205 milioni), Azimut (151 milio-
ni), JpMorgan asset management (147
milioni), Poste (124 milioni).

Risultati mensili a due cifre anche per
altri cinque gruppi: Generali (99 milio-

ni), Morgan Stanley (61 milioni), Iccrea
(41 milioni), Arca (35 milioni) e Pictet
(12 milioni).

Nella graduatoria delle Sgr, che a giu-
gno hanno visto prevalere le nuove sot-
toscrizioni ai riscatti, ci sono Nextam (7
milioni), Ing Direct (5 milioni), Banca
del Ceresio (5 milioni), Axa (4 milioni),
Tages(4milioni),Consultinvest(4milio-
ni) e Pfm (3 milioni).

Saldo negativo, invece, per la raccolta
di Bnp Paribas (-363 milioni), Franklin
Templeton i (-359 milioni), Société
Générale (-190 milioni), Allianz (-137
milioni), Ubs (-125 milioni), Fondaco
(-121 milioni)e Banca Esperia (-118 mi-
lioni).

IL PORTAFOGLIO

fondi 
flessibili
16,1

fondi di
liquidità
5,5

fondi hedge
2,1

fondi azionari
19,9

fondi
bilanciati

5,7

fondi
obbligazionari

50,7

Fonte: Assogestioni

dati in percentuale (giugno 2013)

L’EGO

Fiammata dei fondi asiatici, trainati dalla Borsa

di Tokio. Tra il 18 giugnoe il 18 luglio, il podio dei

migliorifondiinbaseallaperformancevedeinte-

sta gli azionari Pacifico (+4,83%), seguiti dagli

azionariAmerica(+4,37%)edagliazionariglobali

internazionali (+4,13%).Dainizioannosonoi fon-

dispecializzati sulleazioni americaneaprevale-

re con un +19,19%, davanti agli azionari interna-

zionali (+15,28%) e agli azionari specializzati sui

settori di Borsa (+13,59%). Tutta europea, infine,

lagraduatoriadeifondichehannoregistratoimi-

gliori rendimenti negli ultimi 12mesi. Il primato,

inquestointervallodi tempo,spettaagliazionari

Italia (+24,54%), che precedono gli azionari area

euro (+22,54%) e gli azionari Europa (+17,87%).

RACCOLTA E PATRIMONIO DELLE SOCIETÀ


