INTERVISTA

Carlo Gentili

«Vendite ingiustificate»

Maximilian Cellino

= «Difficile stabilire se esista
0 meno un attacco concertato
del mercato nei confronti delle
banche italiane. Le vendite a
cui assistiamo in questi giorni
non mi sembrano del tutto giu-
stificate». Carlo Gentili, fonda-
tore e amministratore delegato
di Nextam Partners, non & uno
a cui piace credere alla «teoria
del complotto» sul mercato,
ma fatica a farsiunaragione de-
gli ultimi movimenti, compresa
lasedutaal cardiopalma di ieri.

Secondoleilebancheitalia-
nerestano quindiin salute?

E chiaro che se lo spread dei
BTp nei confronti del Bund te-
descorestera costantemente so-
prai200 punti base e se prose-
guirail deterioramento della si-
tuazione economica e politica
in Italia, le banche saranno co-
strette a raccogliere denaro a
prezzipitelevatie loimpieghe-
ranno con rischi maggiori. In
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pity, con'aumento dei tassinon
sara pilt possibile effettuare il
carrytrade, prendendo a presti-
to il denaro a tasso vicini a zero
e reimpiegandolo a rendimenti
superiori, che ha sostenuto i bi-
lanci negli ultimi anni. Tutto
questo si traduce in generale in
una minore profittabilita.

Non pesano anche lericapi-
talizzazioniin corso?

Gli aumenti di capitale erano
necessari, ma alcuni potevano
essere gestiti in modo piti razio-
nale,conmaggiore attenzione al-
le esigenze del mercato. Sotto
questo aspetto la comunicazio-
nee certiinterventi nonsonosta-
ti a volte delle migliori e anche
l'operativita in taluni casi non &
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«Non é realistico pensare
che la somma dei nostri big
valga meno di un solo
istituto francese o tedescon

statamarket friendly. Detto que-
sto, resto perd convinto che la
penalizzazione sia eccessiva.

Perché?

Basta guardare le valutazioni
dimolti degliistitutiitaliani, che
inBorsa capitalizzanomolto me-
no degli asset che hanno. E si
tratta di patrimonio vero, attivi
di ottima qualit3, liquide o facil-
mente liquidabili. Sotto questo
aspetto sono molto differenti
dalle banche spagnole, che negli
ultimi anni hanno investito ge-
nerando una bollaimmobiliare.

Si teme addirittura che le
nostrebanche possano diven-
tare una preda peribig esteri.

Per definizione certe operazio-
ni non si possono escludere, ma
non ai prezzi attuali. Le banche
italiane valgonomolto dipit: non
¢ certo realistico pensare che la
sommatoria dei nostri principali
istituti valgameno diunasolaban-
catedesca, francese o inglese.
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