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~ Il lancio di Nextam Partners bilanciato & stato nel 2002, ma la strategia di

0SSl ndo il fund manager era responsabile di

FOCUS MORNINGSTAR

gestione adottata da Carlo Gentili affonda le sue radici in tempi piu Iontam

Capitalfit. Ricostruendo la serie storica dei rendimenti, gli analisti di
Morningstar hanno assegnato un rating superiore, nella convinzione che «il
processo di investimento possa continuare a generare performance superiori».
La costruzione del portafoglio si fonda sull'analisi dei singoli emittenti, ma il
gestore presta attenzione anche alle principali dinamiche dei mercati finanziari
per decidere la ripartizione tra azioni e obbligazioni. Attualmente, I'esposizione
alle Borse & di poco inferiore all'indice di riferimento ed é concentrata su
societa che il gestore conosce da lungo tempo e che hanno dimostrato di avere
solidi vantaggi competitivi. Per quanto riguarda la componente obbligazionaria,
Gentili ha recentemente azzerato i titoli governativi italiani in favore di quell
tedeschi. La duration & inferiore al benchmark perché il team di gestione valuta
«pill che mai concreto il rischio di un aumento generalizzato dei tassi di
interesse a lungo termine. Il fondo ha quattro stelle di rating a tre anni, mentre
considerando I'intera vita scende a tre a causa della performance inferiore alla
categoria (seppur positiva) registrata nel 2005.

Sara Sifano (www.morningstar.it)
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