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FONDI ALCUNI GESTORI HANNO FATTO MEGLIO DELLINDICE S&P500 A OTTOBRE SCORSO. IN CASA GENERALI, PER ESEMPIO...

C’é chi non teme Yorso Usa

juscire ad azzerare le perdite o, al

massimo, a limitatle ai tre punti

percentuali concro gli oltre otro del-
Findice $&P500 nel mese di otrobre, il piix
difficile da molti decenni a questa parre.
quanto sono riusciti a fare alcuni gestori di
fondi azionari specializzati su Wall Screet,
come per esempio Carige azionario Ameri-
ca (-2,7%) e soprattutco Generali America
value (invariato in ottobre).
Quest'ultimo, in particolare, adotea una
gestione attiva, comune alla scuderia gui-
darta da Mario Beccaria, direttore generale
di Bg sgr (gruppo Generali) che compren-
de anche gli altri due comparti azionari
americani (Fondo Alto azionario America
e Gb Sicav Us equity) e che ha come ful-
cro l'approceio top down, sia nella scelea
dei settori sia nell’asset allocation.
«Privilegiamo un'esposizione azionaria
minima (70%), in quanto le notizie ma-
croeconomiche e quelle societarie conti-
nuano a disegnare uno scenatic fosco»,
dice Corrado Cominotto, gestore di Ge-
nerali America value, che aveva deciso di
alleggerire le posizioni a Wall Street gia
molto prima della bancarorta di Lehman
Brothers. Da allora solo rapide escursioni
di breve termine per cercare di catturare
i rimbalzi temporanei. «Come il 15 otto-
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bre, quando, approfittando della perdita di
olere il 9% dell’S&P500, abbiamo aumen-
taro di una ventina di punti percencuali
l'esposizione in azioni tramite derivari (fu-
ture), titoli finanziari e societd ad alta capi-
talizzazione, quali Wal-Mart e Johnson &
Johnsons, spiega il money manager.
Blitz replicato giovedi 20 novernbre (con
I'indice Usa a -12,4% in tre seduce), au-
mentando del 20% le posizioni a Wall
Street, mantenendo, perd, un sOrtopeso
sugli industriali e, soprattutto, sull'au-
to. «Preferiamo le
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do Carige azionario America. Uba gestione
caratterizzata da un approccio value, che
ha permesso di limitare 1 danni a Wall
Street, spiega Marco Capurro, gestore
azionario di Carige Sgr. «Siamo scarichi
di titoli finanziari sin da inizio 2008, in
quanto ritenuti a forte rischio svalurazio-
ne e, soprattucto, difficili da valutare con
I'analisi fondamentale. Siamo concentra-
ti su una settantina di selezionati ricoli
a larga capitalizzazione». Tra questi, per
esempio, Wal-Mare, Procter & Gamble €
Exxon Mobil. La strategia, unita a unespo-
sizione azionaria all'85%, ha consentito al
fondo di limicare al massimo le unghiate
dell'orso americano. E l'approccio € stato
praticamente rmantenuto immucato anche
dopo i minimi toccati negli ulcimi giorni
di novembre, se si esclude un incremento
della posizione su Exxon Mobil, che ora &
il titolo pil importante in portafoglio, con
il 4,2% di peso. Tra le altre scommesse
principali figurano poi Hewlett-Packard,
Apple, Kroger & co, Cisco system,
Amgen e Bristol Myers, mentre a livelio
settoriale i tre settori preferiti sono farma-
ceutico, enetgia € beni di consumo non ci-
clici, con la conferma del forte sottopeso
nei finanziari.
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