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Gentili (Nextam) {-:Cornmodity’ E bolla!
Molto megho Autognll 0 Coca Cola»

Un mereaio Orso dal facili gusdagni per
i ribassisti? «Certo, ma atiengone, E pro-
prio quando tulte & scondato che & o
schia di pii=. T monito avba da Cado
Gentili, fondstore di Nextam Parmers,
cheaggiumge; «Queamdo vesdi certi nume-
i, seprathrtto al rbeseo, B chiedi se & i
caser di endrare short sul mercato, Tu
non T fai, & 12 Borse continuans i scen-
dere. Poi magari ti decidi a entrare pro-
priodaarde i mercato ha creato s base
peer rimbalzare. E cosi rimand col cerino
arces m mandg, Non & fcile il dmings,

Insomma & il easo o no di entrare

corti sul mercato?
Penzo di no. Le Borse sono soese oost
tanto che 1l rischio di farsi make & molto
alto. B dura deciden: ogg d shorare un
mercate che ha glh perso pii del 205 o
roagan wn setton: bancanio che & giisot-
o del 40 per cento. E pol, paradossal -
mesibe, all'orizeonte o'é il rischio rimbal -
z0. Lo abbiamo visto 2 geanako & poi a
marzn, Sono delle imbarcate velseissi-
mee & rischd i A ichiodato,

E sulle commodities, invece? Se-

guirabbe il trend riakzista?
Scherma® Solo & guardare | vobomd mo-
strucesi G viens voglia of shortare. Le &
oo solo dwe numveri. Diald 1970 al 1904 §
wioluend med giomalier sulle materie pri-
e sono statl & clrea uh miiarde. Tradl
U o 1l 202 sigemed passati 2 13 milisrdi.
gl viaggiamo su ura medis giomalie-
ra di 260 miliardi di eure. Quello che le
voglio dire & che & hutto finto

E perchi? i spieghi meglio,.,
£ttt finio. Siame ned cle stiamo tran-
do im alo guesto mercato, Non & vero

| che il rame, |'acciabo, Uadamingo e i ni-

chiel sono salit & 260 wolte, B aolo un

€Civite aziomi sono
tn saldo, ma ci
vuole sangue freddo
Per stare tranguilli?
I bond a breve ”»

effett voburnd. B un mercato drogato. B
presto o tardi verra gill. Insomma, la s
Tuesmome & ol ingarbugliats ¢ biscgna
micversi con molta castela
Quanto erede che durerd guesta
simazione?
i vuode qualche cataliestore forte, Cé
bisognio i una maggiors ranguillith, so-
pratnuto ned settore bancario. Non & in-
coraggiante che dal fronte finansiarie
comtinuing ad arivane brutte notize, Per
esempbo, in Inghdltevra wedo b istiustond

fimangdarie fortemente 3 rischdo, specle
quelle legate al settore immobiliare.
In un mereato che nel 2008 pian-
ge ci sono dei prodotti che sorri-
dono. B su questi che bisogna
puntare anche in faturo?

8 Mon credo propoic. Sord butt prodotd

che sono salith per autoalimentazione.
(1 sono commodities ad energy poten-
dalments o rischio. Anche § prodott a
rerdimento assolute sono carichd di qgue-

i #iensset class e a mio svviso bisogna sta-
e molo atenti.

Quindi, cosa consiglierebbs?
Per star tranquille obbligazioni a breve

B scaderza investment grade emesse da

bamche italiane oppure titoli di stato.

E le azioni? Le sconsiglia?
Al contrario. A questi prezzi 5 compra
1t son abeume valutasond che da fonda-
mentalists proprio non caplsco. Perso
adl Ansbogrill chwe oggi vale 7.4 euro e gua-
dagna 160 miliond di ewro. Diecl arnk fa
13 euro. Anche Coca-Cola guadagna il
tripho di 10 annd {2 & vale I 30% in mena.
S asiende sane che non hanno levao
cose strane in pancia. Ma bisogna avere
okt samgue fredd o & chi non veoke G-
schiare deve restare fuod dall'equity.

1 detomatore pin pericoloso?
Le banche. E le spiego subiio i perciy,
Guedlo che femeo veramente & un ahbatti-
mento sl sistema fnanziaro di quells
che storicamente accade sempre nelle
fasl dl Feciasions,; ciod i fallimenti. T de-
Eanalt poirtany be banche a fae accantona-
menii per le societd meolentl. Questo
ancoraron sl ¢ visto, Mail sistema finar-
gario 5 & indebolito tantissime & ogg &
molio fragile,




