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L’S&P/Mib rende il 5,6% - Utility e istituti finanziari i piu generosi

Vittorio Carlimi
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wa Plazza Affari si conferma il
regno dei dividendi S

tra i rendimenti delle blue chip
clefla Borsa italiana, salta fuor
che il dividend yield ponderato
dellS&TMib, caloalato sul prez-
zovdi chivsuraal 3 marzoseorso,
edel g6ee, Un yalore che seppu-
reil difficile confrontoyviste b di-
verse metododogiedi caleolo, re-
stasemiprepialiodeplialr list-
ni europel. La City londinese,
per esempio, secondo i dati
Bloomberg vanta un renditnen-
to attormo. 4049 11 Cacjo parig-
no. dal canto suo, 51 ferma al
1440 mentre Francoforte s ag-
contenta di poco meno del 35
Certol'indice tedesco. negliult-
ILCONFRONTO
Il dividend yield
delle blue chip italiane
& pin alto di quelle eurapes
Gli espesti: @ lindizio
di un capitafismo «immaturos

mi tempi, ha perso meno
dlell'S&P Miby: questo, giocofor-
o, ricce il dividend vield che &
unrappartoconal numeratone
cedalzeal denominatore i prez-
2o di Borsa, Ma cié non basta a
pinstificure il ritorno garantito
da Prazza Affari «Le blue chipita
liane -ricords SergioPieoll presk
dhenee i Pigoli consulenza - da
sempre gratificane azionista
con una buona eedole e propo-
ste ded board sul dividendo 2007
hanno confermato la regolan
Monostante [ crisi? «Cerfamen-
et Al calo ded listin non kacorri-
sposto-un croflo degli utili; anzi
1 pay-out & stato mantemito se
non ammentatn, fcendo salive
rendimentiv. Prova ne sia, per
esemipio, la cedoladi AzA Vrili-

ty ha deciso per un dividenda di
O.UQ?{:LIJ"'-"DETBIHJIE. increscita
del 38,60 rispetto al 2004, Anco-
rze A thintin, sebbene mon s siafat-
ta prendeve dall'euforia nellas
mento delli cedala (<o) ha
comunque deciso di shorsare ai
soci 008 curo per arione. Di pitt:
I'assemblea di Fiat ha dato 1] suo
ok ally distribuzione di un divi-
dendocomplessivodiszz6milio-

ok [ gasa putomobilistica fars

it

11 Sole

cormere nelle tasche del suolazio-
nistio yoenrolondi {perogmitito-
lpordinarioe privilegiato) co.sss
perlensparmio. Crhviamente, pe-
i, nion & solo questione dibuon
andamentodel conti
Itagliatori di cedole
Passando ai maggi x l'indice
SAP/ b, of st imbatie spesso e
w:h:nt:m in nzmn:lc che hanno
f_m.lrd.':rc nmrda Ca:iu ch iy
LAl ﬂ[‘EdiNE:{‘t,m ﬂ]]E TICLES
utility:comenon pensare chedco-
miniaziongst, o ko stesso Stato-
pinmista, non facckano confo an-
che sui dividendi per far quadia-
reipropri bilancix Senzadimen-
ticare, indlive, che in business
quali Tenergia la cedola "alta” &
agevolate 4Sitratta-dice Pigoli-
di settorl regolamentati, ¢ mo-
nopoll, dove i flussi dicassasono
garantitie la presenza dinnbuon
dividendoe queasi lobbligos.
A"fianco” delle utility, inol-
tre; ci sono gl istitut fnanzian
che notoriamente hannoun di-
vidend yield elevaro:i banchie-
ri, sl 54, devono ben remuneri-
re soci forti quali per esempio
Iz Fondazioni. e si considers,
pot, che Intesa Sanpaolo e Uni-
Credit, da sole, pesano per ol-
tre il 270 sull'indice i capisce
perché il rendimento del panie-
redelle blue chip Raliane sia co-
st alto. 1] discorso sarebbe di-
verse nell ipotest & una forte
presensa di azlende tecnologh-
che. In quel eazo; nei titol co-
siddettigrowth, la cassainteo-
ria dovrebbe essere utilizzata
perfinanziare ricerca e svilup-
P, per cercare kaerescita. Ma
simili aztende, tra le blue chip
italiane, =i contano sulla dita di

una man. E-cosi, alla fine, Ta

mictitura delle cedole di sem-
pre buon risultati.
Capitalismo immaturo:

Git, Palto dividendo. Ura situs-
zione che, peralcuni, € la meta-
fora di und certa immaturith del
nostro capitalismo. «5e analiz-
ziamo 'S4 500 - aflermaGenti-
1i = i accorginmo che il divi-
dend vield & basse, attorne al
20, Megli Stati Uniti la norma &
ri-investive gli wili in azlenda.
E molto piit diffusa l'idea che
['imprenditore, invece di creare
una"rendita” con lacedola, deb-
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ba puntare a fare crescere la s
societd, Il vern mtarno Fazioni-
stanon I'haguardando-al rends-
mento del dividendo bensi al
Roe, doi al retumn on equitys.
Come dire, insomma: «e meplio
AVErE LE SOCHE CON U FappoE-
toutili/patrimonio netto che sa-
le & um dividend yield pari a ze-
tow, Conun'wvertenza: il Roe
altodeveessere l'espressionedi
una crescita sana. Negli Stati
Uniti, infatt, molte aziende
{spesso |8 banche) avevano il

Tyizietto" di mantenersi sotto
:“_'[1."'_ capitalizzate: conun denomina-
Alieanza fore basso, miocoforza, il Roe s
Attantia (1) le. Anchesel azienda, magari,ri
Autogrill schia di andare gambe all'aria.
Banca Montepaschi lnoltre - aggiunge Gentili-, in
Banca Popolare Milano un'otticad investimento di lun-
Banco Popolare go perindo, i dividendi dicono
E“tﬂ?ﬂ - A pocoomllas Per quale motivo?
Buzz! Linicem «Appena staccata la cedola, il
Enel (2) prezzo del titolo viene adegua-
Eni (3} 3 to al ribasso dello stesso valore
;ﬁith'fﬁh del dividendo staccatos.
1al
Finmeccanica Il sostegnoal titolo
Fondiaria-Sal Adfermare chie T rendimento da
Gsenerall cedalastasinutiles hailretrogu-
e sin della provocazione, Anche
Editoriale L'Espresso 01 perché, in momenti di crisi dei
Impregilo = mercati, una delle strategie per
Intesa Sanpanlo LDY9  costenersi cons astonar (ed evi-
Halcementi 001 rare di diventare facili prede) &
Lottomatica 0.02  proprio garantire il dividendo,
Luxottica 0,02 magarl unito a un bel planc di
Mediaset 010  buy-back. E, tuttavia, gli indizi
Mediobanca 0.09  chelicedolz non siacosipin effi-
Mediolanum (&) DM cace non mancano: basta guar-
Mondador (0,0 dare 3l business delle Tle. Car-
Parmalat 0159 0,08 to, Telecomtaliaharidottoil di-
Piralli& €, 0016 0,01 - videndo & il titolo ha ceduto,
Prysmian 0417 0,01 Tuitavizsesigiarda unpo’ pil
Saipem (5] T 0440 .03 in & del proprio naso. | numeri
Seat EH.EIHE Gialla (8) dicong un'alird cosa, Telefoni-
Snam Rete Gas (7] ca chehaundividend yield pitt-
ST Microelectronics | f .'W'GNWW{H% quello stimato
1 [alia e negli ultiml = mesi
5 (R ! mmm]mﬂﬂr-
Terna I'E'J] = 10 al 1% Deutsche Telekom,
U1 Banca dal canta suo, che vanta unten-
UniCredit dimentodel 7,8%, ha lasciato sul
T parterre oltre il 1300, 4E il segna-

le~ spiega Maurizio Esentato,
esperto telecom per Calyon -
cheilmercatovuole stratesicin-
dustiali, diversificazione del
h!.rslress. inrovazione tecnolo-
gicaedi prodomo. I dividendo?

Rendimento complessivo S&P/ Mih

a)llumenindicailrendimento datodalrm
assembleaoindicata dal board) il prezzo

bl pumerm indica, in hsealnngﬂupesndnl titolo nell‘inclie, I
scontributon deltitolo stessoal rendimento totale dailo S&PMib

tra la cedola (approvata in
l:h‘lmaddﬁmhlljlﬁ#m&

son: (14l cul 6,31 in acconbe; §2) di coi 0,2 in mnl.u;,{a}di il 0,6 Faccontos (4) Nomé it cosi rilevantes.
ol cul 0,085 i acante: {55 di el 0,29 n accontn (8] eistribeisc=id, 0015 allevisp: il MECLES L TR
{7 i 0,0 in aceoeto ) di € 0,08 ih soconto; (9 di cui 0,056 accont; 10) Fues24, inedicolail 5/4/2008

di cul G.0750rd, 203401 straord. Fonfe: Analist Mercall Fimamsa, 1| Sole20 Cine Tose investive con | dividendi


ferrari


