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Bilancio positivo solo in seicasisu 13

A Milano le matricole
vanno a due velocita

Guido Maurino
MILANO

Le matricole di Piazza Affari
arrancano sul listino. Quest’anno
finorasonostate collocate 13 socie-
ta, ma solo seihanno oggi un valo-
re superiore a quello di colloca-
mento e appenatre (Piaggio, Nice
e Arkimedica) prezzi piu alti ri-
spetto al primo giorno di quotazio-
ne. Dueimotiviprincipalidellade-
ludente performance di Borsa: la
pesante correzione dei mercati
chec’éstatain primaveraeiprezzi
di collocamento troppo elevati.

Due casi sono emblematici in
questo senso perché mostrano ap-
proccidiversinelricorso almerca-
to: Saras e Piaggio. La societa del-
la famiglia Moratti € entrata in
Borsaproprio neigiornidella cor-
rezione, il18 maggio. Gliindiciera-
no aimassimi dopo essere cresciu-
ti quasi ininterrottamente per tre
anni. Con il greggio alle stelle, le
societa petrolifere erano pero le
regine dei mercati azionari. Saras
haapprofittato del momento: por-
tando in Borsa il 36,39 del capita-
le ne ha ricavato oltre 2 miliardj,
piudellametadellerisorseraccol-
te sul mercato dalle Ipo italiane
nel2006. Findal primo giorno, pe-
ro, non ha mai tenuto il prezzo di
collocamento fissato a 6 euro e,
dopo ladiffusione della trimestra-
le, ha continuato a scendere, chiu-
dendoieriag,54 euro, conunafles-
sione dal collocamento del 24,3%.
Caso opposto e stato quello di
Piaggio, arrivata in Borsa dopo un
biennio diristrutturazione. A ven-
dere erano le banche e i fondi di

private equity in uscita dal capita- .

le, ma l'azionista di riferimento,

. Roberto Colaninno, ha accettato

di fissare il prezzo nella parte bas-
sa della forchetta restringendo il
quantitativo offerto sul mercato.
Iltitolo e salito subito e, nonostan-
tel’arretramento degliultimi gior-
ni,il prezzo é ancorasuperiore del
159 rispetto all’Ipo.

Carlo Gentili socio fondatore
di Nextam Partner Sgr riassume
cosiiprimisei mesidell’anno: «Ci
sono state due tipi di Ipo: quelle
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"furbe” in cui gli azionisti hanno
cercato di vendere le loro quote al
picco del ciclo per fare cassa; e
quellein cuiilmanagementharac-
coltorisorse per continuare a cre-
scere».Fralealtre,hanno fatto be-
ne anche Kerself che ha guadagna-
to il 1490 dalla quotazione e Nice
che hamesso asegno unrialzo del
17%. Hanno tenuto Antichi Pellet-
tieri (+2,6%) e Valsoia (+1,1%), e
hanno ceduto poco Bolzoni
(-5,82), Noemalife (-3,320) e Ans-
aldo Sts (-5%). Piu pesanti invece
le perdite di Pierrel (-6,72 dalla
quotazione) e Marazzi (-12,5%).
Maglia nera infine per Eems che
dal 27 aprile ha perso il 29%.

Performance a parte, la prima
parte dell’anno é stata comunque
positiva per numero di quotazio-
ni. Continuera? In lista d’attesa
una ventina di societa, ma i dubbi
restano. «Le quotazionidisocieta
di nicchia sono destinate a conti-
nuare perché non alterano 'equi-
librio fra domanda e offerta —
spiega Vittorio Gaudio, ammini-
stratore delegato di Duemme sgr
del gruppo Banca Esperia—. Biso-
gneravedere, pero, se vedremo ri-
partirela corsaallaquotazione co-
me fenomeno collettivo».

Le Ipodel 2006

Dreso) e

s colloc.
Arkimedica 1,43 19.2
Nice 6,681 17,2
Piaggio 2,649 15,2
Kerself 2,844 13,8
Antichi pell.| 7,899 2,6
Valsoia 4.45 1,1
Noemalife 8,7 =3,3
Ansaldo Sts | 7,408 —-5,0
Bolzoni [ 3,015 —5,8
Pierrel | 5,599 —6,7
Marazzi 8,964 -12,6
Saras 4.543 —-24.3
Eems 5,823 —29.0
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