IL PUNTO

di Giacomo Ferrari

Azionari ancora giu, vince chi mveste in dollari

Ancora una settima-
na in rosso per 1 fondi
azionari, anche a causa
del ritardo (specialmen-
te in Italia) nel recepi-
mento del nmbalzo reg-
strato dalle Borse giovedi scorso. La
perdita di valore ¢ stata, in media,
del 2,7%. Soltanto Inferfund Usa
consumers staples ¢ cresciuto dello
0,3% e Nextam Partners Azionario
America si ¢ rivalutato deflo 0,27
Da parte sua Fonditalia Us finan-
cials € rimasto invanato, Tutti gh al-
tri hanno registrato variazioni nega-

tive, in qualche caso di dimensioni
notevoli. Capitalia Im Eastern Euro-
pe equity, per esempio, ha perso il
9,9%. Seguono Gesticlle East Euro-
pe (-8,1%), Capitalia Am small cap
Italy (-7,1%) e Gestielle Cina (-7%).
In generale gli azionari che investo-
no nell'Europa emergente hanno da-
to 1 risultati peggion (-9% in media),
si sono salvati invece gli specializzati
nel mercato Usa, dal momento che
Wall Street nella scorsa settimana ha
fatto megho dell'Europa.

Risultati decisamente migliori se
si guarda al comparto degli obbliga-
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zionari, cresciuti mediamente dello
0,2%. In questo caso il recupero del
dollaro sull’euro ha favorito i fonds
che investono nella moneta america-
na. Cosi, Aureo dollaro ha guada-
gnato I'1,3% e Nextra cash dollaro
I'1,1%. L'unico fondo in euro a rea-
lizzare una lusinghiera performance
¢ stato Interfund euro bond long
term, che si é incrementato del-
1'1,2%. 1 peggiori della categoria so-
no stati invece 1 fondi specializzati in
obbligazioni convertibili, che sono ti-
toli legati alle azioni. In particolare,
di fronte a una perdita media dello

0,9%, Ducato Fix convertibil ha ce-
duto I'l,1%, seguito da Capitalia Im
euro convertible bonds (-0,6%) ¢ da
San Paolo Protezione 95 (-0,6%).
Discordant, infine, 1 nisultati dei
bilanciati. Gl aggressivi (con una
maggiore componente azionaria)
hanno perso di piti, mentre i pruden-
ti hanno limitato i danni. Nel detta-
glio, Bpu Pramerica Privilege 4 ha su-
bito una flessione del 2.9% ¢ Bpu Pra-
merica portafoglio aggressivo del
2.7%. Bene, invece, Grifobond
(+0,8%), Bnl per Telehon (+0,5%) e
Cariparma Nextra Reddito (+0.4%).
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