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RISPARMIO GESTITO Meno del 10% dei gestori attivi & riuscito a battere gli Etf, i replicanti degli indici, negli ultimi tre anni

Fondi, 22 cavalieri senza macchia

Nella guerra ai cloni brillano Bpu Pramerica azioni euro (+57%), Grifoeurope stock (+48%) e Imi ltaly (+26%)

J“hi

ri ilnlifimil:hs halmg sal
puto fare meglio degli
Etf. i [nndi-cﬂnu nﬁe
copiano gli indici: i
duelli si sono svolti sui
mercati europei e nell'arena di
Piazza Affari nel giro degli ultimi
tre anni. B questo il sorprendente
risultato diuna ricerca condotia da
Corriere Economia, in cuisono mes-

se a ennfronta le gestioni azionarie. -

attive di diritto italiano — i fondi
che prendono posizione su mercati
© Lol rischiando I proprio — e i
nuovi arrivali del risparmio gesti-
to. Quegli Ef (Exchange traded
fund, i replicanti dei listini} lanciati
da qualche anno.

Enella pattuglia dei 22 campioni
cer ne sono sefte che hanno dimo-
strato di essere dei veri fuoriclasse
battendo i fondi-clone su tutte le
scadenze temporali considerate:
dal 30settembre 2002 (0 30 novem-
bre 2003 per Piazza Affari), date di
sharco degli Eif, a due anni, a un
anno e nel 2005. Nelle interviste
quisopra potete irovare alcune del-
Ie loro visioni di mercato.

Dall'alaborazione sono stati
esclusi 18 prodotti che hanno fatto
meglio degli Exchange fraded
fund, ma specializzati solo sulle
small & mid cap: il confronto non sa-
rebbie stato, infatti, omogeneo.

Traifondi attivieccellentiincon-
triamo Bpu Pramerica azioni eu-
ro, una performance dal 30 seftem-
bre 2002 a oggi pari del 57,8%, op-
pure Grifoeurope stock, un rendi-
mento che ha raggiunto il 48,2%. E
ancora, tra gli specializzati su Piaz-
za Affari, Imi Italy di Fideuram in-

o appena-22 i gesta-— vestimenti sgr,.che metle a.

dal 30 novembre 2003 ad oggi un
apprezzabile 26,27%.

Ma nel complesso non si pub cer-
1o affermare che | fondi azionari di
casa nosira escano bene dal con-
fronto con gli EAf. Sono cirea 250,
infatti, le gestioni specializzate nei
tre comparti presi in esame, quello
dell'azionariodi area euro, che con-
sidérasoltantoi listini dei Paesi che
adotiano la divisa comune, guello
paneuropeo che include, tra gli al-
irl, f mercati di Londra e di Zurigo,
@ quello che ha come riferimento
Piazza Aflari,

Se si escludono i fondi specializ-
zali sulle piccole capitalizazioni,
che hanno beneficiato in questi an-
ni di una dinamica particolarmen-
te favorevole a cha investono in so-
cieth quasi sempre escluse dai
grandi indici europei, i prodotti che
hanno saputo fare mggﬂn dell'indi-
ce sono meno del 10

E dire che i gestori attivisono pa-
gati (e bene) per ottenere perfor-

mance migliori rispetto alle medie |

di mercato. Se si escludono le com-
missioni di ingresso e di uscita, che
non vengono applicate per tutti i
Fmdtmi.quelle di gestione e diper-
ormanee (légale al Fisullat) posso-
nosuperarei2o3 punti ntua-
li I'anno. Contro spese che non su-
peranoi 30 centosimiper gl El. Ep-
pure questi ultimi, nonostante i co-
sti molto bassi e la fondamentale
«stupidith» della loro tecnica di ge-
stione che silimita a riprodurre nel

io comune i titoli presenti
nell'indice, hanno ottenuto risulta-

ti di grande riliovo. Sulla scia delle |

buone performance di Borsa. 11 lo-
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Le performanca % dei mighon fondi
spaciakzzat sulls mid & small cap che hanno
battutn ol EY rel diversi pariodi consicerati
Kairos pariners small cap 66,14
Bipiemma iniziat, Europa 62,38
- Dws Europa Medium Cap Le 56,92
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Nextra Azioni Pmi Europa 63,11
-Ducato Geo Eu. Alto Potenz. 43,08
Bim az. small cap Malia 72

rodestino, & ovvio, sarebbe statotri-
stesei mercatinegliultimi annifos-
sern andati male. Ma anche quello
dei gestoti attivi.

Per esaminare pil in dettaglio le

tre categorie su cui & focalizzata la

~{abella; nel comparto dei fondi di

area euro i due Ef — Lyxor EIf DJ
EuroStoxx 50, messo a punto da So-
ciété Générale, eiShare Euro Stoxx

. 50 di Barclay's Bank — hanno rea-

lizzato in 33 mesiuna performance
rispettivamente del 47,37% e del
46,31%. La leggera discrepanza di
risultato & dovuta alle differenti mo-
dalita statistiche con coi vengono
realizzati questi prodotti. Oltre al
gii citato Bpu Pramerica azioni eu-
to riescano a far meglio del clone
soltanto Cari tra azioni
euro (+52.8%) Epsilon O Equity
{+50%) e Fineco euro value
{+48,1%. Solo Bpu ed Epsilon sono

 attiviche fanno meglio dell"Fif di ri-
ferimento (iShare Stoxx 50, una
performance a 33 mesidel 35,59%)
si amplia a una decina di unita. Ma
soltanto Generali Europa value, di
Generali am (+43,75%), Epsilon ()
Value (+42,42%) e Primavera azio-
ni Europa, di Nextra sgr (+39,09%)
riescono a far meglio in tutliisotio-
periodi consideraii.

Infine, tra le gestioni attive spe-
cializzate su Piazza Affari sono no-
ve le gestioni attive che hanno bat-
tuto PEA Lyxor Etf S&PMib, una

arformance dal 30 novembre
002 ad oggi del 22,79%. Tra que-
sti, oltre a Lmi Italy, Nextam azioni

perdriuscitiavincere infuiliisotto- - Italia (+27,19%) ¢ Nextra azioni
periodi considerati. Tialia dinamico (+24,78%).

Sesi passaalla categoria dei fon- Francesca Monti

di paneuropei, il plotone dei gestori Marco Sabella
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