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«Gli indipendenti
daranno la carica»

Il futuro dei fondi per Peter Mallinson, neo-socio di
Nextam: «Vincera chi é senza GDlTﬂll'll d mtamssa»

Poche soddistazioni dalle Borsa occidentall, Decisaments
pil inferessant saranno i idi asiatici, compraso. Pe-
ter Mallinson, ex partner i Goldman , & comyinto che

nai prossimi dieci anni s fondamentale guardare ad Esl, E
sEUire, ovungue nel monda, ke sorl del piccoli gestod indi-
peridenti. Nona caso, lasciaio | suoincaicn nella grande ban-
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patrimanio in Mextam pariners, una della pochissime sgr

Haliane del tutho svincolate dal sistama bancano. E' staka fon-
tiata el 2000 da quatiro monay managar (Micola Aicolh, Caro
Gantill, Alessandio Michaelles 8 Stefano Turba) ed & presiedu-
ta dal giurisia Gustaveo Visantini.

=La buona pedormance assoluta & una mence ram. Ed @
funica cosa che i clienti, sempre pil esigent, insaguiranma
senza tragua~, spiega Malinson, che ha scelto di puntare an-
chi su una piccola societd di hedge fund americana. Ded fond
:t;:m'dvlpnmabm  anche se, dice «ia competizione diventerd samgpre pil acta-

Ecco, In sintesi, s ides di un attento ossarvators del mercato, Che si divide tra
hanedicanza (4 I vicapresidants di Save the Children Uk, una dalle organizzazioni
it lottano per | diit del barnbind) e tentatii di precomers | lemgl nel complasso
scacchiare dellindustria dedfassat management.

CQuandol'operazions Nextam sard conclusa lel &vrd il 3% diun plecolo gesto-
uﬂﬁnummnmmim{mmmﬂiwﬂmnl
fondi di Banca Intesa & qualll del francesi del Crédit Agrico

=L& economie & scala sono necessarie. Ma Il mondo & pieno di grandi merger
cha non funzionans bene. Le miglior esperienze nel campo del dsparmio gestito, a
i avviz0, s0n0 quelle di crascila organica eindipandents. Fidelity o Capital eran
pmulﬂmmdﬂuamaﬂamrMMMMimgmﬂammmr-

Lulmdmﬂammuﬂmnm?

~Panso che quelio dei piccoli gestor sanza vincol sia un business molo interes-
sante. Oggl i clienti grandl e piccoll wogliono buoni rendimenti & controllo dalla
volatiits, a prescindere dallo stato del mercati, | prodotti con il benchmark e i fardel:
o i ecrassivi confifit di inferassa nom hanng arands futuros,
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Gl hedge fun diventeranno un prodotl per ut?
<t proprio. Gii hedge fund sono destingll comunque & fmaners slitar, Ma

> ogﬂm'aun nuove frend: alcune societa di
& heage ianciano fondi tradizionaiis.
& iisaiima imana indero?
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Poche soddisfazioni sempice: pansant che ol sia spazio par fars
concomenza af oeandi pestor sul fronfs dalf
dalle Borse evolute, investimentn tradizianals, magari con el
I nortafoalio deve prodotiitotal return. E' unidea giusta: un por-
Vlaivyiv UW}' tafogiio equilibrato deve contenare una gran
quardare verso ['Asia, parte di assef classici 6 una imitata parie di
Pl o bttt gt allemativis.
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B diquesto genera nomi biasonai deii‘ univer-
F © hiedga. Come ia Lona Pine di Steve Mer-
e, i gestora hedge allevato alia scuoka di
hdlan Brharesn (| lsndetarn dalls efnrien Tinoe .
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i high yiald — che non dannn oil Buoni fsulati & che, per I
ipar rvendude, Anche per gli hedge la competizions smé'samnm pith dura. E s com-
missioni, snl:lraiuﬂtu pes ‘{fondl di fondi finiranne sotio prassiong. Lindustria pard
ha un fubsro: continua ad attrans | mighor trader & i mighor gestorie,

Come andra a finkra?

«Tra quaicha anno forse non awd pid senso parlare di hedge fund: (idea del
rendimento assohun, offerto con diversi gradi di rischio, ridura moltola distanza ra
fiondl speculativi e prodoti tradizionalis.

Lel ha una passions per 'Asla, Perché?

+E'['area del monde da cui i sl possono aspetiare vitallta & crescita, sla dal punto
divista finanziario che economico. Anche l Giappone, che fa storia a sé, sta uscen-
do dal decing @ ha fatto grandi passi in tama di corporate governance, mostranda
Lna granda aftenziona agii azionisii che prima non claras.

Eia Cina?

wiimomenioa via |:|n.| mnpmrrumesu Paching & acquistars socita quota-
taa Tokyooa Taivan l:na abbiano i ioro business neif‘ex Ceisste impero. hia e soio
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