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PORTAFOGLID = A gennaio i sottoscrittori hanno puntato sul listino domestico, abbandonando gli emergenti

Fondi, appuntamento a Piazza Affari

fondi azionari segnano il passo. Anche 2

geanaio, secondo gh ulbimi dati Assoge-
—stioni, In raccolta & anddata in rosso di
altre 677 milioni di euro. A perdere consen-
sl 50M0 stati soprattulto ghi emergenti e gli
americani, ine , i un solo mese,
perdite nspettivamente per 212,3 ¢ 437 mi-
lioni di curo. La chiave di lettura, secondo i
gestori potrebbe essere lin debolezza del
biglietto verde che nel 2004 ha fortemente
penalizzato gli investimenti nei tiloli Usa e
dell'arca dollaro. E. per gli emergenti il
timore che lo Tsunami possa rallentane in
modo significative la cresciia dei Paes asia-
tici, Di CONSEZUEnZI. & scsmso di equivoc,
gh mvestiton podrel 0 aver oplato per
un'i inta preza di profi to, dopo be brl-
lanti performance dello scdrso anno,

«Il timore che Ia Lrug:r,hu I"ondy anoma-
Ia possa danncggiare I economia dei Pacsi

ngud Est asiatico & assolutamente ingiu-
stificato — sostiene Giovianni Brambilla,
gestore del fondo Anima Eimerging Market
— perché lo Tsunami che & stato indubbia-
mente un dramma a livello umano. non
avrh ripercussioni negative sui mercati fi-
nanzian. Gli unici Paesi che potrebbero
risentime in parte sono I Indonesin e In
Thailandia, ma con un ircipatto afive
solo mel turismo, che sul Pil incide per
meno del 10%. Una perdita che sard, co-
munue, nsata dagli investimenti
stanziati dal Goveno.per i liwori di ricostru-
zione, con conscguente bene ficio per il set-
tore delle costruzioni ¢ I ind(tos. Del resto
nell' ultime report, Morgan Sianley ha ridot-
10 la stima di crescita per il 2005 la sola
Thatlandia. portandols prude nzi nie dal
0% al 5.7% ¢ J:m:::mlu invziriate le previ-
sioni su tuiti glhi altri Paesi da:ll'area. Per I
Malaysia & stato confermaro il tasso di
erescita al 4.8% ¢ per I'Indosmesia al 4., S%
=In r.onclumon: — awung\u Brambilla —
pur not i performance brillanti,
come que]l: degli ultimi due janni, restiamo
positivi su questi mercati e oml,glmmo ai
mispanmiaton di mantencre wea quots inve-
stita nei Paesi di quest’aress, Altrettanto
positiva si & dichiarata Alescandra Pontello,
gestore di Ras Emerging murkets equity
fund che givdica la fuga dai tocrcati emer-
@enii il frutto di scelte irmzionali, sostenen-
do che si tratta di asset class con ancora
bucni margini di crescita.

«Tra I'altro — aggivnge Pontello — &
storicamenic provato che da p(l il d

n un contesto critico per I'intera r.'uegnrla

ded fondi azionas, a sahvarsi sono statl
—solo quelli specializzati sui mevcali italiang
&d suropeo: i primi hanno incassato in
gennain 250 milioni, | secondi 130, Un
rinnovato atto di fiducka nelta Patria?
«<Presumibilmente — commenta Pier Luca
Bonvicini, responsahile del fondo Bnl Azioni
Dividendo — a riaccendera ['attenzione
S000 state e buone performance del 2004,
Teniama conto che il mercato azionario
italiano & stato quelio che & cresciut di
piils.

Ma quest'anno si replichera? <Le
prospettive — ribatte Bomicini — sono

B FONDI ITALIANI AZIONARI NORD.

incombe il rischio cambio. lg:adagnl

positive anche per il 2005, anche se non
quindi, non saranno penalizzati dalla

awema performance altrotianto beillanti, |
presupposti di una ripresa economica in
Itaksa e, in generale in tulta I'Eurcpa, ci
son0. La crescita da nos marcerd a un ritme
meno sostenuto che negli Usa, soprattutto a
causa della minor flessihilith del mercato del
favoro rispetio a quello statunitense. in
compensa sui fondi di casa nostra non

investono nedl'area dollaro o in altre divises.
In peatica per il 2005, visti i bassi
rendiment previsti dad fronte obbligazionario

| gestori confeﬁnano che la crescita ci sara
anche se meno sostenuta che negli Usa

. EnCora ung

In Italia ci sono ancora spazi di rialzo per utility, finanziari e tic

a i prezzi del matione, ormai alle stelle, |
fondi azionasi [talia ed Europa restana
imna it -Fauennu

attey Borvicini —

nrmiegua:a mmdom che investona in samn

con buane potenzialita di crescita. In Mafia
nliamu su

efnanzw.n [supralnmu
I'Europa, siamo focalizzati su ||.rm “setori
legati ai consumi ciclici, come | media, le
catene alb

hiere a in misura minora, il
a sceglra'e sampre
divdendi, come

no cinese, i mercati asiatici riprendano a
cresceres. Diverso & il discorso per i mer-
cati d’Oltreaceano, dove le attese di cresc-
ta ccomomicn pon sono  entusizsmanti.
uTu:lavu spiega Alberto Conca, gestore

i Kairos mers Us fund — pur non
aspettandoci un anno brillante, riteniamo
che non

deludente. Occorre, perd, origatarsi verso
quej fondi che hanno dimostrato di saper
approfittare dell’ opportunita dollaro,
ottenendo buoni risultati, anche se inferio-
ni a quelli Europeis.
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