Giare || confronto tra i dati di Bankitalia e i rendimenti delle sgr premia le realta piccole e indipendenti. Come Kairos, Azimut, Anima

Fondi, chi tratta meglio le famiglie

Solo il 10% dei gestori ha battuto il portafoglio nazionale medio negli ultimi tre anni

M GIUDITTA MARVELLI
F FRANCESCA MONTI

b innvadTias mueplio @ sggnardi-

ni finonwiari delle fami

glie? Poechs e [relativa-

menie] picenli gestori.

MNepeli anni del Tore razio-
nade {2003-2005) solo 16 sgrosu B2
hannao offerto risalian miglioei di
quetli che e famiglie ialiane avreb-
Brerg stenuto facemdo da sole. 11
partaioglin medio degli dtalinon oel
2005 si & nvaludatn del 538 Se si
parte il 20003 1 guadagni del
L Fanigliare salgono al 17,20,
2005 Uuniverso ded foodi s e ovado-
tadin elel 5,48% ¢ solo dell’11,57% ne
gli ultimi 1re anni,

Sulla Blancin Corrferdcanomia
guesta volta T messe da una parte
il sendimentn el portafeglio  twh
della Gunighia moedia italiana (veds
wrafico LIn pratica utilizzando  dati
di Bankitalia sulla ripartizione degli
investimenti finansiari & stata atiri-
buita a oend classe (titoli di Searo,
fondi, aziond, assicareonil la coerri-
spondente performance di mercato
aung e ire anni. B stato cosioofbe-
neto il rendimenta medio di guel-
Pipotetics prande portatoglio che
conticne i risparmi di tocd me e che
supera L3000 miliardi di euro.

Sul seconde piatte della balancia,
invece, abbiamo messo i fondi. Una
duplicazione, &vero, perché i fondi
suinoe anche dall’altra parte. Ma a
chi chiedere i stupirci e di supera-
ree s stesso seonon allo strumento
democraticn per cocellenea? Sono
oo sane | londi che metteno o di
sposiaiene di tueti con poche ©
naia di euro la massima diversifica-
alpre su Lulli | mercariy

16 money menieper che hanno fi-

CORRIERECONOMIA

' Le classifiche

CHI HA WINTO ME TRE AMMNI
Societd

Imil. di surs) | 205

Kairos Partners 1.357 12,27
Mardest Sicay 24 .48
Irvestiton 288 14,87
| eznarda 281 B.40
Gesli-He 49 14,13
Kediolanam Gest fondi 2.287 14,61
HAurrpn Gestiond 5231 11,76
Azimut 9.163 e RCTE
Anima 7.397 B3
Zm intermotylizre Ti3 7,53
Symphoria 1.344 B,32
Effe Gestiom Tal 944
FRas am 11.725 9,71
B sEm 3881 10,54
7 7o
Fpenan 2.007 £,96
Portafoglio delle famigtie italiane 5,38
Indice generale fondi comuni 5,48

Patrimonio | Perform. % ponderale

LA RICETTA

Il portatoglio delle famiglie itakare cosi come rsulta
diagli ultimi dati disponibili della Banca o' ltalla e

Fonle eiabomarions GorrerEconomia

ratn decisanente pin su della me
dia narionale i risparm: loro alficda-
ti vanno da Kairos Parmnmers (il mi
glinre a tre anni con il 410% di reodi-
menta ponderarn per il patrimo-
nia, meotre la media dei fandi si ¢
termata all’ 11,579 e le famiglie fonf
corr! sano arcivate @l 17,20%] a Ep-
silon che ha reso il 6,96% nel 2005 e
1] 17.6:4% ned tre anni.

11 big del gruppe & Ram, 'asset
manager del gruppoe Ras {circa 12
miliardi di patrimonio e il 92,7% e il
19.4% «i rendimento),  seguito da
Accimut [9 miliardi} ¢ Anima {7} in
grado di offrire rspettivamente ol-
tre il 22% nel triennio o i 1T0% ¢ &%
nel 2005 Parecchi dei campico, in-
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E . .E CHI HA PRIMEGGIATO SCLO NEL 2005

Societa

Patrimonio  Perform. % penderate

! . efi eurm
Anainh pubblicati pochi giorms fa. Seno quelll relativi al terzo ; y Al ! 2005 S0l
41,78 trimestre 2005 & sono stati elaborati da Prometeia. Banca Fidzuram 39.898 8,73 16,54
34,949 CWWS v laly 9095 ¥.2R 14,80
27,60 Edortepaschi am 16.215 E.B4 14,33
27,04 Tank 23 LC.@&H 10,88
T 2655 Erzal am 1.708 E&7 14,58
25,556 Fioneor imestment Mgmt - 22,969 B,50 13,84
23,43 HPLU Pramearica 15.487 G228 1391
22,86 Arca 27.506 G18 13,63
22,584 Fondi Adleanza 5.364 .10 14,44
213 LA A o561 £,04 t4.47
20,70 Fineco am nsrr 58D 12,18
20,63 Alpi 43 5,82 15,63
15,46 Donsultinest am i 595 &,681
18,59 Azioni Liguidita Eurornctnliare am ¥.B56 5,54
18,59 g partecipazioni 124 504, _Elplel_'r_lrnc_&stiqni 12,789 540
LI Gd 28 7% > Portafoglio delle famigiie italiane 5,38
| 1720 T Indice generale fondi comuni 5,48
| 11,57
La torta agoi vale
Altra ‘.; 445 Obbligazioni i ) i
| b i Tondi sono la ragion d'essere del bu-
0‘5% MILIARDI DI EURD _ ZD'E% HITELES rmmuu&ﬁmr: nmglin oo
S pif costanza. B vers che il profile
1 Assicurazioni i rischic (v i conseguenza il rendi
Fondi y & fondl pensione mentn ouenibile] dei milioni di
[« e TITR i 16,2% clienti delle grandi banche tencde

voce, non arvivanag al miliardo o as
sel in gestione, L sommanda @ patri-
maoni dei 16 s arriva in tulto a poco
mient o 50 miliards, vale a divre cic-
ca il 1% del mercate. Mancano al-
Fappello o grandi banche. Nessu
na ha superate la doppia asticelln
del portatoglie familiare sia nei re
anni che nel 2005,

Se goardiama al sole 2005, inve-

cer, Jo cose sono andate |'|1r~§_:'jin, T
31 gestord su 52 pin su della media
nacional popolare. E diversi big
bancari in licea, Troviamo infarti il
5,5% di Pioneer (Unoeredit), o an-
che U'spr odel Montepaschi  [5,99%],
della Popolare di Milano [5,50%] «
di Capitalia (5.08%).

Por ennesima volta, gquindi, =i di-
muostra che le (poche] realth dove i

ad essere piio Dasso, Al momento,
pora, o acmpre impossibede domo-
strare che nel mmondo del risparnmio
gestita italiano sia la domanda a
puidare Ualfcra {ceme accade inve

ce per automobili, vesul o elefoni-
il o non Vceversi.

Sono le banche che vendono, chi
compra ha poche certezee sulla sua
Fame i nischio, Chissa se il drappet-
le interessato ad aumentarle o
sia destinalo finalmente a crescerc.
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